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Investment Fokus

* Erwirtschaftung nachhaltig hoher Kapitalrenditen (ROCE)
* Generierung hoher, prognostizierbarer freier Cash-Flows
* Hohes organisches Wachstum zu hohen ROCEs

*  Wettbewerbsvorteile, die schwer zu replizieren sind

* Geringe wirtschaftliche Sensitivitat, stabile Geschaftsmodelle
* Solide Bilanzrelationen, hohe Innovationskraft

* Erfahrenes Management mit gutem Leistungsausweis

* Starke Marktposition

* Attraktive Bewertung

* Niedrige ESG-Reputationsrisiken

SEC REGISTERED

Birmensdorferstrasse 123, 8003 Ziiric
Isak.Mosbacher@b-am.ch, www.s




Unsere Anlagen
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Disclaimer

VERANTWORTLICH / AUTOR:

Die Ausfiihrungen und Angaben in dieser Publikation sind von Beck Asset Management AG nach bestem Wissen ausschliesslich zu Informations- und Marketingzwecken zusammengestellt worden. Diese
Publikation stellt weder eine Anwerbung oder Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf irgendwelcher Anlageinstrumente oder zur Vornahme sonstiger
Transaktionen dar. Sie stellt auch keinerlei Beratung beziglich rechtlicher, steuerlicher oder anderer Fragen dar. Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind nicht als persénliche Empfehlung
aufzufassen und bericksichtigen weder die Anlageziele noch die Anlagestrategien oder die finanzielle Situation oder Bediirfnisse einer bestimmten Person. Sie basieren auf zahlreichen Annahmen.
Unterschiedliche Annahmen kénnen zu materiell unterschiedlichen Ergebnissen fiihren. Alle in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus als zuverldssig und
glaubwiirdig eingestuften Quellen. Beck Asset Management und ihre Mitarbeiter lehnen jegliche Haftung ab fir falsche oder unvollstandige Informationen sowie Verluste oder entgangene Gewinne, die
aus der Nutzung von Informationen und der Berlicksichtigung von Meinungen entstehen kénnen. Eine Wertentwicklung oder positive Rendite einer Anlage in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir
kiinftige Ergebnisse und eine positive Rendite in der Zukunft dar. Ebenso konnen sich Wechselkursschwankungen negativ auf die Entwicklung, den Wert oder den Ertrag von Finanzinstrumenten
auswirken. Alle Informationen und Meinungen sowie angegebenen Prognosen, Einschdtzungen und Marktpreise sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Publikation aktuell und kénnen sich jederzeit
ohne Vorankiindigung andern.

Eine Vervielfaltigung oder Reproduktion dieser Publikation, auch auszugsweise, ist ohne vorherige schriftliche Einwilligung der Beck Asset Management AG nicht gestattet. Sofern nicht etwas anderes
schriftlich vereinbart wurde, ist jegliche Verteilung und Weitergabe dieser Publikation Materials an Dritte untersagt. Beck Asset Management AG tUbernimmt keinerlei Haftung fiir Anspriiche oder Klagen
von Dritten, die aus dem Gebrauch oder der Verteilung dieser Publikation resultieren. Die Verteilung dieser Publikation darf nur im Rahmen der dafiir geltenden Gesetzgebung stattfinden. Sie richtet sich
nicht an Personen im Ausland, denen der Zugang zu solchen Publikationen aufgrund der Rechtsordnung ihres Domizilstaates nicht erlaubt ist.

Zlrich, Januar 2026
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